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El Escenario Internacional post Golden Age

La crisis internacional de la década de los afos 1970 y que sigue
con la crisis de la deuda externa de 1982 genera las condiciones
para la restauracion del pensamiento neoliberal que domino6 durante
el periodo pre-keynesiano.

Con la eleccion de Margaret Thatcher en 1979 y de Ronald Reagan
en 1980, se inaugura el periodo del dominio economico neoliberal.
Recuérdese que en estos ultimos 30 afos la tasa de crecimiento
economico es mas baja que el periodo del Golden Age (1945-1980)
y aumenta la desigualdad en los ingresos.

El modelo que se impone incluye: la desregulacion de los
mercados financieros, la privatizacion, el debilitamiento de las
instituciones de proteccion social, el debilitamiento de Ilas
organizaciones laborales, la flexibilizacion del mercado de trabajo,
la reduccion del tamafo del Estado, la reduccion de los impuestos a
los grupos de altos ingresos, la apertura comercial y de capitales, y
el abandono del objetivo de pleno empleo.

La politica internacional de los EE.UU. fue dominada por el llamado
Consenso de Washington que impuso a nuestros paises un modelo
exportador neoliberal.
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El Escenario Internacional post Golden Age

Hay una notoria desconexion entre la tasa de crecimiento de los salarios y la
tasa de crecimiento de la productividad de 1980 en adelante.

Figure 1. Index of productivity and hourly compensation of production and non-
supervisory workers, 1959-2005
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Fuente: T. I. Palley, «After the Bust: The outlook for Macroeconomics and Macroeconomic Policy», October, 2008
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El Escenario Internacional post Golden Age

La desconexion explica la ampliacion de la desigualdad en los ingresos.

Figure 3. Index of Low-family income & high-family income,

1947-2005
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Peru: el Actual Estilo de Crecimiento

En nuestro pais los promotores de las politicas del Consenso de Washington
(el FMI y el Banco Mundial) exigieron: :

1) liberalizar los mercados financieros y promover la libre
movilidad internacional del capital financiero.

2) liberalizar el comercio exterior y apostar por un crecimiento
exportador dejando de lado el desarrollo enraizado en la
expansion de los mercados internos.

3) flexibilizar flexibilizar el mercado de trabajo o, lo es lo
mismo, aumentar la competitividad disminuyendo el costo
del trabajo, a tono con el modelo de crecimiento
exportador.

4) privatizar las empresas publicas y eliminar las
intervenciones del Estado en la economia.

En suma, estimularon la competencia entre nuestros paises por
desmantelar los estandares regulatorios (race to the bottom y un
crecimiento primario exportador y de no transables.
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Estilo de crecimiento y mercado interno

1) El modelo exportador aplicado aqui (distinto al modelo exportador
de los paises del Asia), no considera el desarrollo de los mercados
internos.

2) Hace énfasis en el minimalismo estatal y postula que los paises
comercian porque tienen distintas especializaciones, y se
benefician, por lo tanto, si cada uno produce y vende lo que sabe
hacer relativamente mejor.

3) A diferencia de lo que ocurrido en los paises asiaticos, como
descuida el desarrollo de los mercados internos, crea enclaves que
no tienen conexiones con la economia interna y no toma en cuenta
los intereses de la comunidad nacional de la sierra y la selva del
pais.
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4. Fomenta una competencia internacional espuria basada en la
supresion de los derechos de los trabajadores, el mantenimiento de
salarios reales estancados, la imposicion de contratos de estabilidad
tributaria que lesionan la soberania nacional, y la desatencion de los
costos medioambientales de la explotacion de recursos primarios.

5. Privilegia las inversiones extranjeras en la actividad primaria
exportadora que vende en los mercados externos, en lugar de
promover el crecimiento de los mercados internos y el aumento
diversificado de la oferta productiva.

6. El modelo exportador neoliberal no permite aprovechar internamente
los frutos del progreso técnico o los aumentos de la productividad a
favor del interés nacional. No fomenta la innovacion

El desempleo, subempleo, informalidad, pobreza, bajos ingresos y su
desigual distribucion, baja productividad, etc. estan indisolublemente
asociado al estilo o modelo de crecimiento y desarrollo de la economia.
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El estilo de crecimiento resultante de la
aplicacion de las politicas neoliberales en
los ultimos 20 afnos, ha generado una
economia mas vulnerable y dependiente de
factores externos, menos industrial y mas
productora de servicios de bajisima
productividad, y con una distribucion del
Ingreso mas desigual y, por lo tanto, mas
expuesta al conflicto social.
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El Crecimiento es impulsado por los altos precios de los

minerales y liderado por la exportacion no tradicional
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El Crecimiento es impulsado por los altos precios de los
minerales y liderado por la exportacion no tradicional

Exportaciones y PBI
(Var. % 12 meses)
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El Crecimiento es impulsado por los altos precios de los
minerales y liderado por la exportacién no tradicional.....

Estructura Porcentual de a Exportaciones

(Porcentajes)

Productos 1980 1987 1990 1995 196 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Pesqueros 49 82 105 13 15 86 15 b 32 A8 6l a3 45 Al
Agricolss 38 67 33 63 Al 25 19 24 L6 22 24 21 16 24
Mineros %5 469 41 46 4H2 0 N6 64 6L 621 S84 603 6Ll 551 568
Petrdleoy gas natural % w01 7% 43 60 50 88 76 82 &6 A1 &7 102 109
TRADICIONALES 2 I3 88 75 N8 T ne T4 Tl N0 ks IR T4 Tl
NO TRADICIONALES 4 %3 01 w3 X0 272 WUh 22 N5 W4 0I5 AY Ml
OTROS 4 13 11 12 12 1 08 04 04 06 06 07 07 07
TOTAL 1000 100.0 100.0 1000 1000 1000 100.0 100.0 1000 1000 100.0 100.0 100.0 100.0

Fuente: BCRP. Nota Semanal, Cuadro 88
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El Crecimiento también es liderado por los sectores no transables
de comercio, servicios y construccion, de baja productividad

Crecimiento de sectores econdomicos 2000-2012
(Var % acumulada)

PBI
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El Crecimiento también es liderado por los sectores no transables
de comercio, servicios y construccion, de baja productividad

Crecimiento de sectores econdomicos 1990-2000
(Var % acumulada)
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El Crecimiento no se sustenta en aumentos sostenidos de
productividad y, por ende, no conduce a ganancias de competitividad

Tasa de Crecimiento de la Productividad del Trabajo
(Variacion porcentual entre picos del ciclo econémico)

. Productividad Agropecuario ,,. . ., Comerco, iy
Periodo ) Mineria 1/ Manufactura Construccion Rest. v Servicios 2/
media Y pesca
Hoteles
1950-1957 41 0.7 4.9 3.6 6.5 2.9 1.9
1957-1966 3.2 3.1 7.8 2.6 -2.9 2.9 3.2
1966-1975 1.9 0.0 0.8 1.5 1.5 2.6 0.0
1975-1987 0.4 1.2 5.6 0.7 0.0 2.9 2.0
1987-1997 -1.7 2.2 3.7 2.1 1.8 5.2 2.0
1997-2008 1.4 1.6 0.0 1.9 1.6 1.5 0.7

1/ Incluye hidrocarburos

2/ Electricidad, gas v agua; transporte, almacenamiento v comunicaciones; establecimientos finandieros, seguros, bienes
inmuebles, servicios prestados 3 empresas; servicios comunitarios, sociales y recreativos; mantenimiznto v reparacidn de

vehiculos automotores; reparacion de efectos personales y enseres domesticos; actividades de fotografia; lavado y limpieza de
prendas de vestr, pelugueria y pompas funebres. Incluye impuestos y derechos de importacidn.

Fuente: INEI - BCRP. Elboracion Propia
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El Crecimiento no se sustenta en aumentos sostenidos de
productividad y, por ende, no conduce a ganancias de competitividad

Evolucion de la Productividad Total de los Factores

(1950-2008)
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La productividad fotal de los factores aumenta sistematicamente hasta alcanzar un maximo en
los afios 1974-1975. Después desciende hasta estancarse entre los afios 1991 a 2004. En los
ultimos cinco afios inicia una leve recuperacion, pero aun no se logra superar los niveles
registrados a inicios de los afios sesenta. Pero su valor de 2005 representa una caida de 31%
respecto a sus valores registrados en los afios 1974-1975, y el de 2008 representa una caida de
23%.

Fuente: Félix Jiménez , Producto Potencial, Fuentes del Crecimiento y Productividad en la Economia
Peruana, 1950-2008
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El actual estilo de crecimiento es desindustrializador...

Estructura sectorial del PBI
(Porcentajes)

Agropecuario

Mineria e

Comercio,

Periodo _ Manufactura Construccin Restaurantes Servicios ¥
ypesca  Hidrocarburos
y Hoteles
1950-1960 12.1 2.8 14.8 4.4 17.0 49.0
1961-1970 9.8 3.2 17.1 3.4 18.3 48.2
1971-1980 14 3.3 17.7 3.6 19.9 43.2
1981-1930 1.3 4.3 15.9 3.7 13.0 49.7
1991-2000 8.0 4.8 15.3 5.3 18.6 47.5
2001-2011 8.9 5.9 15.1 2.0 18.4 46.5

1/ Incluye Electricidad y Agua, Transporte, Otros servicios, e impuestos y derechos de importacion

Fuente: BCRP
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El actual estilo de crecimiento es desindustrializador...

Estructura sectorial de la PEA Ocupada

(Porcentajes)

i Comercia,
. Agropecuario . . .
Periodo v pesca Mineria ¥  Manufactura Construccidn Restaurantes Servicios ™

y Hoteles
1950-1960 235 2.3 9.3 3.0 10.5 19.5
1961-1970 49.7 1.8 11.2 3.9 12.5 21.0
1971-1980 42.4 1.4 12.3 4.7 138 25.4
1981-1990 35.1 1.1 11.7 4.1 17.1 30.8
1991-2000 29.2 0.8 11.8 4.2 23.6 30.4
2001-2010 30.7 0.9 10.4 4.2 23.3 30.5

Mota: Las serie de Restaurantes y Hoteles del periodo 1950-1369 es una serie estimada.
1/ Incluye hidrocarburos
2/ Electricidad, gas y agua; transpare, almacenamiento y comunicaciones; establecimientos financieros,

seguros, bienes inmuebles, semvicios prestados a empresas; servicios comunitarios, sociales y recreativos;
mantenimiento y reparacion de vehiculos automotores, reparacion de efectos

personales y enseres domesticos; actividades de fotografia; lavado y limpieza de prendas de vestir,
peluqueria y pompas funebres. Incluye impuestos y derechos de importacion.

Fuente: Compendio Estadistico INEI 1990-1881, 2011. Convenio INEI-MTPS 1558-2000. Elaboracion Propia
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El actual estilo de crecimiento es desindustrializador...

Tipo de Cambio Real Bilateral y Multilateral
(Base 2009=100)
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El actual estilo de crecimiento es desindustrializador...

Importaciones entre el PBI Manufacturero, Agricola y
Pesquero
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El actual estilo de crecimiento es desindustrializador...

Relacidon Capital /Trabajo e Inversién en
Maquinaria y Equipo
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Intensidad de Capital

Inversion en Maquinaria

Hay relacion entre la PTF y la relacion capital trabajo --indicador importante de modemizacion
economica: Durante las tres primeras décadas se produce un importante proceso de
modernizacién. En el periodo posterior de bajo crecimiento econdmico, la relacion capital
trabajo desciende ligeramente; lo mismo ocurre con la productividad. Por lo tanto, en este ultimo
periodo, no hay proceso de modernizacion de impacto para el conjunto de la economia. Esta
hipotesis secorrobora con la presencia de un cambio en la estructura de la inversion bruta fija.
Fuente: Félix Jiménez , Producto Potencial, Fuentes del Crecimiento y Productividad en la Economia
Peruana, 1950-2008

Félix Jiménez - Mayo 2013
Profesor Principal — Departamento de Economia - PUCP

20



INDICE (BASE 1972=100

El actual estilo de crecimiento no fomenta el empleo decente

Peru: el comportamiento del PBI se desconecta del empleo en la
iIndustria manufacturera

INDICE DE EMPLEQ EM LIMA METROPOLITANA ¥ PIBE AGREGADO REAL: 1973-1988
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El actual estilo de crecimiento no fomenta el empleo decente

El salario real promedio de 1990-2009 fue equivalente al 37.2% del registrado en 1987.
Ganancias de competitividad a costa de capacidad adquisitiva de los ingresos de los
trabajadores.

Sueldos y Salarios Reales en el Sector Privado, 1957-2009
(Afio base 2003)
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El actual estilo de crecimiento acrecienta la desigualdad

Peru: se acrecienta la desigualdad de ingresos.
El sueldo promedio de un ejecutivo de la mineria es 23 veces
mayor que el salario promedio de un obrero.

Perl: Sueldos y Salarios Promedio del afio 2007
(Salario de Obreros=100)
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El actual estilo de crecimiento acrecienta la desigualdad

1990-2010: Participacion de Remuneraciones baja de 30.1% a 21.2% y del

Excedente de Explotaciéon aumenta de 60% a 69.8%
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El actual estilo de crecimiento acrecienta la desigualdad

Peru: Salario, PBly Exportaciones
(variables reales per capita, 1980=100)
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Hay una desconexion entre los salarios reales, el PBI per capita y las exportaciones per capita.
Entre 1987 y 1990, el salario real cae en 72%, después se recupera hasta alcanzar en el afo
2000 el 58.6% de su valor de 1987; y vuelve a caer hasta alcanzar en el afio 2008 sélo el 52.8%
del salario de 1987. El PBI per capita también se recupera después de haber caido 31.2% entre
los afos 1987 y 1990, pero sus movimientos posteriores ya no coinciden con los del salario real.
Lo mismo ocurre con las exportaciones per capita. Crecen mas rapido que el PBI per capita y no
contribuyen para nada a elevar los salarios reales
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El actual estilo de crecimiento nos hace exportador neto de capitales

Inversion Extranjera Directa y Repatriacion de Utilidades
(Millones de US)
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Durante el periodo 2003-2012 los capitales extranjeros repatriaron
utilidades por 74.1 mil millones de ddlares y solo ingresaron como inversion
extranjera directa 56.8 mil millones de dolares. Del total de la IED, 39.34
mil millones corresponde a reinversion de utilidades.
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Los impulsos de demanda en el actual estilo de crecimiento provienen
de la demanda externa, del crédito.....

Crédito del Sistema Bancario al Sector Privado y el PBI
(Var. %6 12 meses)
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....no provienen del crecimiento de los salarios....Se necesita mas
demanda externa para que aumente la Inversion y continle la expansion
del crédito...
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El actual estilo de crecimiento nos «ha llevado al mismo sitio»

Estructura Productiva y Distribuciéon del Empleo

(porecentajes)

PBI PEA Ocupada

1795
Agro 45.1 nd
Industria 10.9 nd
Servicios 35.5 nd
Mineria 8.5 nd

1940
Agro 34.49 02.5
Industria 11.0 15.4
Servicios 33.2 18.5
Mineria 19.3 1.8

2001-2011

Agro 8.5 30.7
Industria 15.1 10.4
Servicios 64.9 54.0
Mineria 5.9 0.9

Participacion del Agro y Servicios

(porcetajes)
PBI PEA Ocupada
1795 80.6
1940 67.7 81.0
2001-2011 73.4 84.7
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