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El milagro peruano

Peru: PBI per capita
(1994=100)
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Fuente: BCRP e INEI. Elaboracién propia.
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El milagro peruano

Perti: Indice de empleo urbano en empresas de mas de 10 trabajadores
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Fuente: BCRP. Elaboraciéon propia.
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El milagro peruano

Perua: PBI per capita

(1994=100)
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Fuente: Seminario (2013). Elaboracion propia.
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El milagro peruano

Pera: PBI per capita
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Fuente: Seminario (2013). Elaboracién propia.
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2. Contexto externo y
desempeino
macroeconéomico de
Ameérica Latina




2.1 Contexto externo y
mecanismos de
propagacion
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Contexto externo

Tasa efectiva de los fondos federales de EUA
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Fuente: FED. Elaboracién propia.
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Contexto externo

Ameérica Latina y el Caribe: Ingreso neto de capitales privados
(US$ miles de millones)
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Fuente: FMI. Elaboracién propia.
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Contexto externo

América Latina y el Caribe: Términos de intercambio
(1982 = 100)
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Fuente: FMI. Elaboracién propia.
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Mecanismos de propagacion

América Latina: crédito bancario
(US$ miles de millones)
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Fuente: FMI. Elaboracién propia.
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Mecanismos de propagacion

América Latina: Indice de tipo de cambio real

(2005= 100)
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Fuente: Banco Mundial y BCRP. Elaboracién propia.
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2.2 Desempeino
macroeconomico AL

A ’% PONTIFICIA

% | UNIVERSIDAD
CATOLICA
DEL PERU




Desempeno macroeconomico AL

América Latina y el Caribe: PBI real per capita
(1994=100)
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Fuente: FMI. Elaboracién propia.
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Desempeno macroeconomico AL

América Latina y el Caribe: Inflaciéon (Variacion porcentual del IPC)
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Fuente: FMI. Elaboraciéon propia.

PONTIFICIA
UNIVERS/D/AD

CATOLICA
DEL PERU

17



3. Contexto externo y
desempeino
macroeconéomico del
Perua
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3.1 Contexto externo y
mecanismos de
propagacion
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Contexto externo

Pert: Términos de intercambio

(1994 = 100)

180.0
170.0 -
160.0 -
150.0 -
140.0 -
130.0 -
120.0 -
110.0 -
100.0 -

90.0 -

80.0 -

Fuente: BCRP. Elaboracién propia.
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Contexto externo

Peru: Ingreso neto de capitales privados

(US$ millones)

Fuente: BCRP. Elaboracién propia.
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Contexto externo

Pert: ingreso neto de capitales de corto plazo (US$ millones)
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Fuente: BCRP. Elaboracién propia.
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Mecanismos de propagacion

Peru: crédito bancario al sector privado

(US$ millones)
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Fuente: FMI. Elaboracién propia.
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Mecanismos de propagacion

Peru: tipo de cambio nominal
(Variacion porcentual)
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Fuente: BCRP. Elaboracién propia.
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Mecanismos de propagacion

Pert: indice de tipo de cambio real bilateral con EUA
(1994=100)*
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Fuente: BCRP. Elaboracion propia.
* TCR calculado en base al ratio ITCN*IPC EUA /IPC Peru
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3.2 Desempeiio
Macroeconéomico Peru
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Desempeno macroeconomico del Peru

Pera: PBI Real per capita
(1994=100)
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Fuente: INEI y BCRP. Elaboracién propia.
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Desempeno macroeconomico del Peru

Peru: Inflacién anual
(Variacion porcentual del IPC)
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4. Peru versus Ameérica
Latina
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Peru versus Ameérica Latina

América Latina: Diferencial de rendimientos contra bonos del tesoro de EUA

(En puntos basicos)
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Fuente: BCRP. Elaboracion propia.
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Peru versus Ameérica Latina

América Latina y el Caribe 2000 -2012: Desempefio macroeconémico comparado
(Tasa de crecimiento anual promedio)
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Fuente: FMI. Elaboracién propia.
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Peru versus Ameérica Latina

América Latina y el Caribe 2000 -2012: Desempefio macroeconémico comparado
(Tasa de inflacién anual promedio)
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Fuente: FMI. Elaboracion propia.
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Peru versus Ameérica Latina

América Latina y el Caribe 1991 -2000: Desempefio macroeconémico comparado
(Tasa de crecimiento anual promedio)
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Fuente: FMI. Elaboracién propia.

PONTIFICIA
UNIVERS#ZAD

CATOLICA
DEL PERU

33



Peru versus Ameérica Latina

América Latina y el Caribe 1991 -2000: Desempefio macroeconémico comparado
(Tasa de inflacién anual promedio)

250 -
204
200 -
150 -
100 -
64
50 - 38 42 43
PENEE IR
0__-,-,-,.,., | | | |
@ W L L N N o X N N
& ¢ & @6\ \0‘&) ¢ c,o’bb AR
?SQO (JO & A@

Fuente: FMI. Elaboracion propia.
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5. Milagro peruano: ;buena
suerte o buenas
politicas?
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cBuena suerte o buenas politicas?

IMF

2012 World Economic Outlook,
octubre.

Ch 4. “"Resilience in emerging
market and developing
economies: will it [ast?”




cBuena suerte o buenas politicas?

“La década pasada fue la primera en la
gue los paises emergentes y en vias de
desarrollo estuvieron mas tiempo en
expansion y menos tiempo en recesion,
con relacion a los paises desarrollados”
(IMF 2012 p.131).
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cBuena suerte o buenas politicas?

 Base de datos: 120 paises emergentes y en desarrollo,
ultimos 60 anos.

 Preguntas de la investigacion?

— “¢Qué tipo de chogues, tanto externos como
Internos, tienden a descarrilar las expansiones?

— ¢Las politicas ayudan a alargar las expansiones y/o
acelerar las recuperaciones?

— ¢Que caracteristicas estructurales contribuyen a
fortalecer la resiliencia?” (IMF 2012: 137).
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cBuena suerte o buenas politicas?

¢, Qué se encuentra?

“...la mejora de las politicas da cuenta de
alrededor tres quintas partes de la mayor
resiliencia entre los anos 1980 y 2000-07,
y el numero menor de choques da cuenta
de las otras dos quintas partes. Las
caracteristicas estructurales tienen una
contribucion negligible” (IMF 2012: 147).
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cBuena suerte o buenas politicas?

¢, Qué son las mejores politicas
macroeconomicas?:

« Mejor marco para hacer las politicas
macroeconomicas. metas explicitas de
inflacidon, politica fiscal contra ciclica, tipo de
cambio flexible.

« Mayor espacio para hacer politicas
macroeconomicas: inflacion baja, deuda
publica baja, reservas Internacionales
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Mejor marco para hacer politicas macroeconomicas

(impulso fiscal).

Peru: indicador de impulso fiscal
(Porcentaje del PBI)
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Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas. Elaboracion propia.
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Mejor marco para hacer politicas macroeconomicas

(“impulso monetario”)

Pert: variacion de la tasa de interés real
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Fuente: BCRP. Elaboraciéon propia.
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Mayor espacio para hacer politicas
macroeconomicas

Pert: Deuda publica (Porcentaje del PBI)
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Fuente: Reinhart y Rogoft (2009) y BCRP. Elaboracion propia.
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Mayor espacio para hacer politicas
macroeconomicas

Pert: Reservas internacionales netas

(En millones de USS$)
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Fuente: BCRP. Elaboracion propia.
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Mayor espacio para hacer politicas
macroeconomicas

América Latina: Reservas internacionales

(Porcentaje del PBI)
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Fuente: BID. Elaboracién propia.
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