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Módulo I: Fundamentos de Macroeconomía Internacional: Flujos y Stocks 

 

 

Contenido 

 

Sesión 1.1: La Economía Internacional y el Enfoque Monetario de la Balanza de 

Pagos  

Identidad de la Balanza de Pagos.  

Acumulación de Activos Internacionales y Cuenta Corriente  

Financiamiento de la Cuenta Corriente  

Tipo de cambio y Reservas Internacionales  

 

Sesión 1.2: Primeras formalizaciones: Modelo Mundell-Fleming Básico  

Tasa de interés y tipo de cambio  

Sustitución entre activos domésticos y activos externos  

 

Sesión 1.3:  Consideraciones de corto y largo plazo. Evidencia empírica  

Paridad de Poder de Compra (PPP).  Ley de un solo precio  

Trinidad Imposible  

Paridad descubierta de tasas de interés ajustada por riesgo 

 

Sesión 1.4:  Flujo de capitales a economías emergentes.  Evidencia   

Crisis financieras.   

Overreaction, Herd behavior (Behavioral Finance) 

 

Sesión 1.5:  Flujo de capitales y crecimiento económico.  Teoría y evidencia  

Flujos de capitales e inversión. 

Tipos de flujos de capitales, productividad.  

 

 

 



ESCUELA DE POSGRADO 

MAESTRÍA EN ECONOMÍA 

FINANZAS INTERNACIONALES 

2012-1  

                                                                                

 

Bibliografía 

 

Agosin, Manuel; Huaita, Franklin (2011). “Capital Flows to Emerging Economies: 

Minsky in the Tropics”. Cambridge Journal of Economics,  July 2011; Vol. 35, No. 4, 

pp 663-683 

Agosin, Manuel; Huaita, Franklin (2012). “Overreaction in Capital Flows to Emerging 

Markets: Booms and Sudden Stops”.  Journal of International Money and Finance 

(2012), doi: 10.1016/j.jimonfin.2011.12.015 (article in press). 

 

C. P. Kindleberger, “Manias, Panics, and Crashes, A History of Financial Crises”, 

Wiley, 2005.  

 

Daves, Richard E., Frankel, Jeffrey A. and Jones, Ronald W. (2007) “World Trade and 

Payments: An Introduction”. PEARSON, Addison Wesley, Tenth Edition. Capítulos 

15, 19, 21-24.  

 

Dornbusch, Rudiger (1976) “Expectations and Exchange Rate Dynamics”. Journal of 

Political Economy 84, pp 1161-1176.  

 

Edwards, S. 2007.  “Capital controls, capital flow contractions and macroeconomic 

vulnerability”.  Journal of International Money and Finance. Vol. 26, No. 5, 814-840 

 

Heijdra, Ben. J. and van der Ploeg, Frederick. (2002) “The Foundation of Modern 

Macroeconomics”, Oxford University Press, Oxford, New York. Capítulo 11  

 

Kaminsky, G., and Reinhart, C., 1999. “The twin crises: the causes of banking and 

balance-of-payments problems”. American Economic Review. Vol 89, No. 3, 473-500. 

 

Kose, M. Ayhan, Esward Prasad, Kenneth Rogoff y Shang-Jin Wei (2006).  “Financial 

Globalization: A Reappraisal”.  Working Paper, Harvard University  



ESCUELA DE POSGRADO 

MAESTRÍA EN ECONOMÍA 

FINANZAS INTERNACIONALES 

2012-1  

                                                                                

 

 

Krugman, Paul R. y Obtsfeld, Maurice. (2001) “Economía Internacional: Teoría y 

Política”, Pearson, Addison Wesley, Madrid. Quinta Edición. Capítulos 12-17  

 

Montiel, Peter J. (2003) “Macroeconomics in Emerging Markets”, Cambridge 

University Press. 

 

Leijonhufvud, C., 2007. “Financial globalisation and emerging markets volatility. The 

World Economy”. December, 1817-1842. 

 

Levine, Ross (2001).  “International Financial Liberalization and Economic 

Growth”.  Review of International Economics, 9(4).  688-702. 

 

López-Mejía, Alejandro (1999).  “Large Capital Flows: A Survey of the Causes, 

Consequences, and Policy Options”.  IMF Working Paper 99/17. 

 

P. de Grauwe y M. Grimaldi, “The Exchange Rate in a Behavioral Finance 

Framework”, Princeton University Press, 2006, capítulos 1 y 2. 

 

Prasad, Esward, Raghuram Rajan y Arvind Subramanian (2007).  “Foreign Capital and 

Economic Growth”.  Brookings Papers on Economic Activity,  Nº 1 

 

Reinhart, C., and Reinhart, V., 2008. “Capital Flow Bonanzas: An Encompassing 

View of the Past and Present”.  NBER Working Paper Nº 14321 

 

Rogoff, Kenneth, (2002) “Dornbusch´s Overshooting Model after Twenty-Five 

Years”. IMF Staff Papers 49(0), pp 1-34  

  



ESCUELA DE POSGRADO 

MAESTRÍA EN ECONOMÍA 

FINANZAS INTERNACIONALES 

2012-1  

                                                                                

 
Módulo II: Enfoque Intertemporal de la Cuenta Corriente 

 

Contenido: 

 

Conceptos Básicos en Finanzas Internacionales   

Sesión 1.1 Finanzas internacionales: contexto institucional 

Mercados cambiarios 

Sesión 1.2 Mercado spot 

Mercado forward 

Derivados cambiarios 

 

Bibliografía: 

Gandolfo* cap. 2 

Levi cap. 2,3 y 4 

Piet Sercu* cap. 2,3 y 4 

 

Balanza de pagos teoría y política 

Sesión 2.1 Balanza de pagos contabilidad y presentación 

  Vulnerabilidad externa 

  Sostenibilidad externa 

Sesión 2.2 Enfoque de elasticidades 

   

Bibliografía: 

  Gandolfo* cap. 5,6 y 7 

  Levi cap. 7 

  Pilbeam cap. 3 

 

Modelo intertemporal de determinación de cuenta corriente 

Sesión 3.1 Modelo discreto de 2 períodos con dotaciones 

Equilibrio en una economía abierta 

Sesión 3.2 Sostenibilidad de la cuenta corriente y desequilibrios globales 

 

Bibliografía: 

Gandolfo cap. 18 
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Obstfeld y Rogoff* cap. 1 y 2 

 

Mercado global de capitales  

Sesión 4.1: Sistema monetario internacional 

Sesión 4.2: Proceso de globalización financiera y sus implicancias 

 

Bibliografía: 

Krugman y Obstfeld* cap. 18,19 y 21 

Gandolfo cap. 23 

Levi cap. 22 

Pilbeam cap. 12  
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 Levi, (2009) “International finance”  

 Obstfeld M. y Rogoff K. (2002) “Foundations of international macroeconomics”  

 Pilbeam (2005) “International Finance”  

 Piet Sercu (2009) “International finance: theory into practice”  

 Otros 
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Módulo III: Tipos de cambio y regímenes de Tipo de Cambio 

 

 

Contenido 

 

 

Sesión 3.1: Tipo de cambio nominal: conceptos básicos 

Fundamentos del tipo de cambio 

La ley de un solo precio 

La paridad de intereses 

  

Sesión 3.2:  Modelos de determinación del tipo de cambio 

Enfoque monetario 

Modelo de overshooting  

 Enfoque de portafolio: Aplicación el dólar y los desbalances globales 

Otras aproximaciones: microesctructura 

Otras aproximaciones: modelos intertemporales 

 

Sesión 3.3:  El tipo de cambio real y la competitividad externa 

De la ley de un solo precio a la paridad del poder de compra (PPC) 

La evidencia empírica sobre la PPC. La PPC relativa. 

El tipo de cambio real como aproximación a la competitividad relativa. 

Evidencia empírica y ejercicios. 

 

Sesión 3.4: Enfoques alternativos de tipo de cambio real: bienes transables y no 

transables, costos y otros. 

Tipo de cambio real y desalineamientos cambiarios: modelos BEER y 

FEER. Evidencia empírica para Perú. 

 

Sesión 3.5: Regímenes cambiarios. 

Clasificación de los tipos de cambio 

El miedo a la flotación 
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La trilogía imposible. 

Implicancias macroeconómicas de los regímenes cambiarios 

 Análisis de casos: tipo de cambio fijo en China. 

 

Sesión 3.6:  Libre movilidad de capitales, régimen cambiario y manejo macroeconómico 

 Modelos de ataques especulativos 

Modelos de primera generación 

Modelos de segunda generación 

Modelos de tercera generación. 

El manejo monetario en un contexto de entrada de capitales: evidencia 

reciente y opciones de política. 
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Krugman, Paul. (1996) “Are Currency Crises Self-Fulfilling?”. NBER 

Macroeconomics Annual, 345-78. 
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Rodriguez, Donita y Winkelried, Diego (2011). ¿Qué explica la evolución del tipo de 
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Módulo IV: La Crisis Financiera Internacional 

 

Contenido 

 

Sesión 4.1: El origen de la crisis: Parte 1 (el rápido deterioro de la red de seguridad) 

 

Sesión 4.2:  El origen de la crisis de 2008: Parte 2 (¿desbalances globales o fallas de 

política monetaria?) 

 

Sesión 4.3:  La dinámica de la crisis: Parte 1 (el shock sistémico y el pánico del 2008)  

 

Sesión 4.4: La dinámica de la crisis: Parte 2 (la restauración de la confianza a través 

de políticas monetarias no convencionales) 

 

Sesión 4.5: Las implicancias regulatorias: Parte 1 (Basilea III) 

 

Sesión 4.6: Las implicancias regulatorias: Parte 2 (El rol de las políticas 

macroprudenciales) 
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