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Módulo I: Microeconomía Bancaria 

 

Contenido: 

El módulo ofrece una visión general del negocio bancario y profundiza en el análisis de los 

riesgos (de mercado, de crédito y de liquidez) que enfrentan las entidades bancarias utilizando 

los principios de macroeconomía, la teoría de la elección bajo incertidumbre y la economía de 

contratos. 

 

Sesión 1.1: El rol de los bancos 

 ¿Qué hace un banco?  El rol de transformación de activos y monitoreo delegado. 

 Responsabilidad limitada y el problema del riesgo moral en la administración bancaria.  

 Externalidades en la provisión de servicios bancarios. 

 

Sesión 1.2: Riesgo de Liquidez  

 

 Los bancos y la provisión del seguro de liquidez. 

 Las corridas bancarias y el rol del fondo de seguro de depósitos. 

 Las crisis sistémicas por riesgo de liquidez.  

 

Sesión 1.3: Riesgo de Mercado  

 

 El modelo de precios de activos. 

 Los bancos como administradores de portafolio.  

 La valoración de los riesgos de mercado: el modelo de valor en riesgo. 

 

Sesión 1.4: Riesgo de Crédito 

 

 La relación entre prestamistas y prestatarios:  

 La valoración del Riesgo Crediticio: el modelo de Merton y el modelo de valor en riesgo 

aplicado al riesgo crediticio. 

 Ciclos crediticios: canal del colateral y canal de precio de activos.  
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Bibliografía obligatoria: 

 

1. Admati A., P. DeMarzo, M. Hellwig & P. Pfleiderer (2010), “Fallacies, IrrelevantFacts, 

& Myths in the Discussion of Capital Regulation: Why Bank Equity is Not Expensive”, 

The Rock Center for Corporate Governance at Stanford University Working Paper Series 

No. 86 & Stanford GSB Research Paper No. 2063, October. 

2. Adrian T. & H. S. Shin (2010), “Liquidity & leverage”, Journal of Financial 

Intermediation Vol. 19 No. 3, pages 418-437, July. 

3. Allen F. y  D. Gale. (2010), “Comparing Financial Systems”. MIT Press. 

4. Bank of England (2009), “The role of macroprudential policy: a discussion paper”, 

London, November. 

5. Collazos, P (2011) “The Big Financial Crisis” in M Quagliarello & F Cannata Banking 

Regulation: Basel III & Beyond, Riskbooks, London. 

6. Dewatripont M. & J. Tirole (1994) “The Prudential Regulation of Banks”, Cambridge 

MIT Press. 

7. Diamond D. & P. Dybvig (1983), “Bank runs, deposit insurance & Liquidity”, Journal of 

Political Economy Vol.91. 

8. Freixas X. y J.C. Rochet (1999), “Microeconomics of Banking”. MIT Press  

9. Gibbons, R. (1992) “Game Theory for applied Economists” , Princeton University Press. 

10. Haldane A., S. Brennan & V. Madouros (2010), “The contribution of the financial sector 

– miracle or mirage?”, in The Future of Finance: The LSE Report, London, July.   

11. Mas-Colell, A., M. Whinston y J. Green, (1995),  “Microeconomic Theory”. Oxford 

University Press. 

12. Miller M. & F. Modigliani (1958), “The cost of capital, corporation finance, & the theory 

of investment”, The American Economic Review Vol. 48 No 3. 

13. Saunders, A. & M. Cornett (2006), “Financial Institutions Management”. Irwin. 

14. Schiller R. (2000), “Irrational Exuberance”, Princeton University Press. 

15. Tirole, J. (2006), “The Theory of Corporate Finance”. Princeton University Press.  
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Módulo II: Regulación y Supervisión Bancaria 

Contenido:  

El módulo busca brindar al alumno los sustentos económicos que llevan a una regulación 

bancaria, así como los cambios regulatorios que vienen ocurriendo luego de la crisis financiera. 

El módulo desarrolla las tendencias recientes sobre regulación microprudencial y 

macroprudencial, así como su aplicación en la regulación del sistema financiero peruano.  

 

Sesión 2.1: La importancia de la regulación Bancaria  

 

 Justificación de la regulación y teoría de la regulación 

 Información asimétrica, externalidades y regulación bancaria 

 Mecanismos de autoregulación 

 

Sesión 2.2: Red de Seguridad Regulatoria  

 

 Requerimiento de capital como colchón ante pérdidas 

 Seguro de depósitos 

 Facilidades prestamista de última instancia 

 Resolución de bancos 

 

Sesión 2.3: Crisis financiera 2007 - 2008  

 

 Causas de la crisis  

 Crisis financiera y contexto regulatorio 

 Lecciones de la crisis  

 

Sesión 2.4, 2.5 y 2.6: Regulación bancaria luego de la crisis financiera  

 

 Basilea II: metodologías para requerir capital, proceso de examen supervisor y disciplina de 

mercado 
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 Basilea III: fortalecimiento del capital bancario e introducción de estándares globales de 

liquidez  

 Riesgo sistémico y regulación macroprudencial. 

 

Sesión 2.7 y 2.8: Regulación y supervisión en el Perú  

 

 Regulación de entrada 

 Requerimiento de provisiones 

 Requerimientos de capital y adaptación de Basilea al Perú 

 Análisis y gestión de riesgos 

 

Bibliografía Obligatoria: 

1. Admati A., P. De Marzo, M. Hellwig & P. Pfleiderer (2010), Fallacies, Irrelevant Facts, & 

Myths in the Discussion of Capital Regulation: Why Bank Equity is Not Expensive, The 

Rock Center for Corporate Governance at Stanford University Working Paper Series No. 

86 & Stanford GSB Research Paper No. 2063, October. 

2. Bank of England (2009), The role of macroprudential policy: a discussion paper, London, 

November.  

3. Basel Committee on Banking Supervision (2006), Basel II: International Convergence of 

Capital Measurement and Capital Standards: a Revised Framework - Comprehensive 

Version, June.  

4. Basel Committee on Banking Supervision. (2011), Basel III: A global regulatory 

framework for more resilient banks & banking systems, June. 

5. Calomiris C. (2009), Banking Crises & the Rules of the Game, National Bureau of 

Economic Research, Working Paper No. 15403  

6. Dewatripont, M., J. C. Rochet & J. Tirole (2010), Balancing de Banks, Global Lessons 

from the Financial Crisis, Princeton University Press. 

7. Dewatripont M. & J. Tirole (1994), The Prudential Regulation of Banks, Cambridge MIT 

Press. 



 

ESCUELA DE POSGRADO 

MAESTRÍA EN ECONOMÍA 

ECONOMÍA FINANCIERA Y BANCARIA 

2011-2 

                                                                                

 

8. Freixas X. y J.C. Rochet (1999), Microeconomics of Banking. MIT Press.  

9. Freixas, X. y A.M. Santomero (2002), An Overall Perspective on Banking Regulation, 

Working Paper N° 02-1, Federal Reserve Bank of Philadelphia, February. 

 

Bibliografía Complementaria: 

10. Bart, J., G. Caprio & R. Levine, (2006), Rethinking Bank Regulation. Till Angels Govern. 

Cambridge University Press. 

11. Basel Committee on Banking Supervision (2006). Core Principles for Effective Banking 

Supervision, October.  

12. Basel Committee on Banking Supervision (2005). An Explanatory Note on the Basel II IRB 

Risk Weight Functions, July.  

13. Moretti, M., S. Stolz, & M. Swinburne (2008), Stress Testing at the IMF, IMF WP/08/206. 

14. Poggi, J., M. Luy, S. Vásquez & E. Bastante (2005) “El Nuevo Acuerdo de Capital en 

economías emergentes: Un estudio para el caso peruano”. En: Revista de Temas 

Financieros Volumen II Número 1.   

15. Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS). Ley N° 26702 (y modificatorias), 

Resoluciones y Circulares emitidas por la SBS.  
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Módulo III: Gestión Bancaria 

Contenido:  

El módulo está orientado a revisar las principales estrategias del negocio bancario y el impacto 

de los cambios en el marco regulatorio sobre la gestión de riesgos bancaria. Se pondrá énfasis 

en el análisis de los riesgos de capital, crédito y liquidez en el contexto de la crisis financiera 

internacional. 

 

Sesión 3.1: La organización de la industria bancaria 

 

 Estructura y evolución de la industria bancaria 

 La organización y la estrategia de negocios bancarias 

 

Sesión 3.2: Tendencias del negocio bancario a nivel mundial y en el Perú 

 

 El negocio bancario y la crisis financiera internacional 

 La competencia en el sistema bancario peruano 

 

Sesión 3.3 y 3.4 : Análisis del desempeño de la banca comercial 

 

 Estados financieros de  la banca comercial 

 Riesgo y rentabilidad en la banca comercial 

 Maximización del valor patrimonial de la banca 

 Evaluación del desempeño de los bancos 

 Análisis CAMELS 

 

Sesión 3.5: Administración de activos y pasivos bancarios 

 

 La composición de los activos y pasivos bancarios 

 Costo de financiamiento bancario 

 Fondo de Seguro de Depósitos 

 Préstamos del Banco Central 
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Sesión 3.6: Administración del riesgo de capital 

 El capital económico en el negocio bancario 

 Componentes del capital bancario 

 Nivel adecuado de capitalización: el capital regulatorio 

Sesión 3.7: La gestión del crédito bancario 

 Política de créditos 

 El proceso de crédito 

 Administración del portafolio de créditos 

 Las cinco “c” del crédito bancario 

 Estructura y funciones de las áreas de crédito 

 

Sesión 3.8: La gestión de la tesorería 

 El rol de la tesorería 

 Objetivos del manejo de caja 

 Indicadores de liquidez 

 Requerimientos regulatorios de liquidez 

 

 

Bibliografía Obligatoria: 

 

1. Timothy W. Koch y Macdonald S. Scott “Bank Management”, South Western, Cengage 

Learning, 2010. 

 

Bibliografía Complementaria: 

 

1. Christophe Chamley & Laurence Kotlikoff, “Limited Purpose Banking – Putting an End to 

Financial Crises”, The Financial Times 2009. 

2. Jeffrey Friedman Ed., “What caused the financial crisis”, University of Pennsylvania Press, 

2011. 

3. The Financial Crisis Inquiry Commission, Report, 2011(http://fcic.law.stanford.edu/). 

http://fcic.law.stanford.edu/
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Módulo IV: Tendencias recientes 

Contenido: 

 

Sesión 4.1: Crear y Distribuir: Las titulizaciones 

 Créditos hipotecarios 

 Tarjetas de crédito 

 Expansión de crédito 

   

Sesión 4.2: Nuevos Instrumentos Financieros 

 Collateralized Debt Obligation (CDO) 

 Credit Default Swaps (CDS) 

 

Sesión 4.3: Crisis Financiera Internacional 

 Orígenes de la crisis 

 ¿Cómo se desarrolló la crisis? 

 

Sesión 4.4: Las soluciones a la crisis 

 TARP 

 Quantitative Easing I 

 Quantitative Easing II 

 Operation Twist 

   

Sesión 4.5: Basilea III 

 Respuesta de los reguladores a la crisis financiera 

 

Sesión 4.6: Modelos que explican la crisis  

 Calvo 2009 

 Tornell-Ranciere 2011 

 

 

 



 

ESCUELA DE POSGRADO 

MAESTRÍA EN ECONOMÍA 

ECONOMÍA FINANCIERA Y BANCARIA 

2011-2 

                                                                                

 

Sesión 4.7: Detección de burbujas crediticias 

 Filtro Hodrick-Prescott (HP) 

 Metodología Mendoza-Terrones 

 

 

 

Bibliografía Obligatoria: 

 

1. Basel Committee on Banking Supervision (2009) “Strenghtening the resilience of the 

banking sector”. 

2. Calvo, G. (2009) “Financial Crises and Liquidity Shocks: A bank run perspective” NBER 

Working Paper 15425 

3. Mendoza, E. y M. Terrones (2008) “An Anatomy of Credit Booms: Evidence from Macro 

Aggregates and Microdata”. IMF WP/08/226. 

4. Tornell, A. y R. Ranciere (2011) “"Financial Black-Holes: The Interaction of Financial 

Regulation and Bailout Guarantees," CEPR Discussion Papers 8248, C.E.P.R. Discussion 

Papers. 

 

 

Bibliografía Complementaria: 

 

1. Kothari, Vinod (2006) Securitization: The Financial Instrument of the Future. Wiley 

Finance. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

http://ideas.repec.org/p/cpr/ceprdp/8248.html
http://ideas.repec.org/p/cpr/ceprdp/8248.html
http://ideas.repec.org/s/cpr/ceprdp.html
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Módulo V: Microfinanzas e Inclusión Financiera 

 

Contenido: 

Este módulo está orientado a brindar una visión global sobre las actividades de microfinanzas y  

los retos de la inclusión financiera.  Para este fin, se analizarán los fundamentos económicos y 

financieros subyacentes a la actividad microfinanciera,  los  principios y herramientas y el 

entorno regulatorio favorable para  un desarrollo sostenible de instituciones que brinden 

servicios financieros preferentemente a los segmentos de la población de bajos ingresos.   

 

Sesión 5.1: Desarrollo Financiero y Desarrollo Económico  

 Inclusión financiera y desarrollo económico  

 Intervenciones de mercado para una mayor inclusión financiera  

 Oferta actual de servicios microfinancieros en el Perú. 

 Demanda por servicios microfinancieros en el Perú. 

        

Sesión 5.2: Fundamentos Económicos de la Actividad Microfinanciera  

 Problemas de información y  racionamiento crediticio 

 Mecanismos directos e indirectos.  El rol de la tasa de interés 

 Contratos de crédito eficientes desde el punto de vista de los incentivos. 

 Ahorros informales y ahorros institucionales. 

 Del viejo paradigma al nuevo paradigma 

 

Sesión 5.3: Modelos para la Provisión de Servicios Financieros Inclusivos 

 Objetivos de las instituciones microfinancieras. 

 Préstamos grupales e individuales. 

 Servicios de ahorro para hogares de bajos recursos. 

 Estrategias de las instituciones: upgrading y downgrading. 
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Sesión 5.4: Evaluación del alcance del sistema microfinanciero peruano  

 Evaluaciones de impacto e indicadores de alcance y profundidad de las instituciones 

microfinancieras.  

 Microfinanzas en el contexto de crisis financiera internacional.  

 

Sesión 5.5: La experiencia del Perú en inclusión financiera  

 Regulación y supervisión conducente a la inclusión financiera 

 Transparencia en la información y orientación al usuario. 

 Educación e inclusión financiera  

 

Sesión 5.6: Evaluación de la inclusión financiera en el Perú  

 Acceso de servicios financieros 

 Uso de servicios financieros 

 

Bibliografía Obligatoria: 

 

1. Daryl Collins, Jonathan Morduch, Stuart Rutherford & Orlanda Ruthve (2009). Portfolios of 

the Poor: How the World's Poor Live on $2 a Day. Capítulo 1.  Princeton University Press. 

2. Gonzalez Vega, Claudio (1987). “Comportamiento de los Acreedores Agropecuarios al 

Racionamiento de Crédito: La Ley de Hierro de las Restricciones a las Tasas de Interés”. En: 

Adams, D; C. Gonzalez, J.D. Pischke, Crédito Agrícola y Desarrollo Rural: La Nueva Visión, 

2da edición. 

3. Armendáriz, B. y J. Morduch (2005). “Why Intervene in Credit Markets”, en The 

Economics of Microfinance,  Capítulo 2, MIT Press. 

4. Hoff, K y J. Stiglitz (1990). “Introduction: Imperfect Information and Rural Credit 

Markets- Puzzles and Policy Perspectives,” World Bank Economic Review, Vol. 4, No. 3. 

5. Besley, T. and S. Coate (1995), "Group Lending, Repayment Incentives, and Social 

Collateral," Journal of Development Economics 46 (1): 1-18. 
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6. Fiebig, M., A. Hannig y S. Wisniwski.  “Savings in the Context of Microfinance. State of 

Knowledge”.  CGAP, Working Group on Savings Mobilization, 1999. 

7. Armendariz de Aghion y J. Morduch (2005). “Measuring Impacts” ob. cit. Capítulo 8. 

8. Morduch, J. (1999), "The Microfinance Promise," Journal of Economic Literature, Vol. 

XXXVII (December): 1569 - 1614. 

9. Littlefield, E. y C. Kneiding (2009). “The Global Financial Crisis and Its Impact on 

Microfinance” CGAP Focus Note N°52. 

10. CGAP (2000).  “The Rush to Regulate: Legal Frameworks for Microfinance,” Occasional 

Paper No. 4. 

11. Superintendencia de Banca, Seguros y AFP SBS).  Reglamento para la Evaluación y 

Clasificación del Deudor y la Exigencia de Provisiones, Resolución Nº  11356  - 2008 

Bibliografía Complementaria: 

 

1. Levine, R. (1997). “Financial Development and Economic Growth: Views and Agenda”.  

Journal of Economic Literature,  Vol. XXXV, pp. 688–726.  

2. Rojas Suarez, L. “El acceso a los Servicios Bancarios en América Latina. Identificación de 

Obstáculos”.  

3. Matim, I;  D. Hulme y S. Rutherford (1999) “Financial Services for the Poor and Poorest: 

Deepening Understanding to Improve Provision”. Finance and Development Research 

Programe. WP No.9. 

4. Navajas, S., J. Conning y C. Gonzalez-Vega (2003). “Lending Technologies, Competition 

and Consolidation in    the market for microfinance in Bolivia.”  Journal of International 

Development 15, 747-770. 

5. Robinson, M. (1992), "Indonesia: The Role of Savings in Developing Sustainable 

Commercial Financing of Small and Micro Enterprises," in New Perspectives on Financing 
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Small Business in Developing Countries, Erns A. Brugger and Sarath Raja, Atorama, eds. 

San Francisco: ICS Press. 

6. Portocarrero,F y G. Byrne (2004). “Estructura de Mercado y Competencia en el 

Microcrédito”  En: Trivelli, C. y otros. Mercado y Gestión del Microcrédito en el Perú.  

CIES, GRADE, CEPES, IEP. 

7. Morduch, J. (1999), "The Microfinance Promise," Journal of Economic Literature, Vol. 

XXXVII (December): 1569 - 1614. 

8. Zeller, M. and R. L. Meyer (2002). "Improving the Performance of Microfinance: Financial 

Sustainability, Outreach, and Impact". The Triangle of Microfinance: Financial 

Sustainability, Outreach, and Impact. M. Zeller and R. L. Meyer. Baltimore and London, 

Johns Hopkins University Press. 

 

 

 


