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1. Sumilla 

 

El Sistema de financiamiento directo. Mercado primario. Oferta privada y pública. 

Mercado secundario: la bolsa de valores, definición y funcionalidad (reglamento): 

clases de propuestas, la cotización. Sistema de transparencia (registro de títulos 

registro de órdenes de compra y registro de operaciones). Sistema de protección al 

inversionista: fondo de reserva bursátil y fondo de garantía. Instituciones del 

mercado de valores: las sociedades agentes de bolsa, los inversionistas 

institucionales (AFP y Fondos Mutuos), los Brocker, Dealer y Market Maker, las 

empresas calificadoras de riesgo, rol de la CONASEV. La banca de inversión. El 

underwriting. Clases de títulos. El mercado de acciones. Los indicadores bursátiles. 

Las operaciones de reporte. La mesa de negociación. El mercado de colocaciones 

internacionales. Las bolsas en el mundo y las plazas financieras. Los ADR y GDR. El 

mercado de eurobonos: clases de títulos, estructuración de una colocación, el Due 

Dilligence y la colocación internacional. Los convertibles. El mercado de derivativos 

de títulos (acciones y bonos): los futuros financieros, los contratos de futuro, las 

opciones. El modelo de Black-Scholes. 

 

2. Contenido 

 

Módulo I: Renta Fija 

 

Sesión 1.1: Características de instrumentos de renta fija. 
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 ¿Qué son los covenants?¿por qué son necesarios?. 

 Clasificación de bonos según la estructura del cupón. 

 Posibles provisiones de redención. 

 Clasificación de bonos y fondos de renta fija. 

 

Sesión 1.2: Valorización de un bono. 

 ¿Cómo se valoriza un bono? 

 Definiciones: precio limpio, precio sucio, interés corrido, par, descuento, sobre la 

par, etc. 

 Convenciones de mercado.  

 

Sesión 1.3: Riesgo de Tasa de Interés y sus medidas. 

 Duración de Macaulay, modificada y efectiva. 

 Convexidad. 

 Bonos con opciones de compra (call) y de venta (put). 

 Cobertura de riesgos de tasa de interés. 

 

Sesión 1.4: Estructura Temporal de Tasas de Interés. 

 Curva Cero, Curva Par y Curva Forward. 

 Teorías sobre la estructura temporal de tasas. 

 Movimientos en la estructura temporal de tasas. 

 La estructura temporal de tasas de interés en el Perú. 

 

Sesión 1.5: Riesgo de Inflación y de tipo de cambio. 

 

Sesión 1.6: Riesgo de Crédito (soberano y corporativo) y otros riesgos. 

 Clasificación de bonos por riesgo de crédito. 

 Riesgo de no pago (default), riesgo de spread de crédito y riesgo de downgrade. 

 Componentes principales del riesgo de crédito. 

 El riesgo soberano. 

 

Sesión 1.7: Índices de renta fija. 
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Sesión 1.8: Estrategias de Inversión en renta fija. 

 

Módulo II 

 

Optimización de portafolios 

Investment Analysis and Portfolio Management. Frank Reilly y Keith C. Brown. 

Business School Edition.Capítulos: 6, 7, 12, 13 y 16 

 

Investments: Principles of Portfolio and Equity Analysis. Micheal McMillan et all. CFA 

Institute Investment Series. Capítulos: 3, 4, 5 y 6 

 

Damodaran Online. http://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/ 

 

Metodologías de valoración de una acción. 

Investment Analysis and Portfolio Management. Frank Reilly y Keith C. Brown. 

Business School Edition. Capítulos: 10, 11, 12, 13 y 14. 

 

Equity Asset Valuation. John Stowe et all. CFA Institute Investment Series. Capítulos: 

1, 2, 3, 4 y 5 

 

Estados Financieros. Superintendencia Mercado de Valores. www.smv.gob.pe 

 

Damodaran Online. http://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/ 

 

Gestión portafolios 

Investment Analysis and Portfolio Management. Frank Reilly y Keith C. Brown. 

Business School Edition.  Capítulos: 6, 7, 12, 13 y 16 

Investments: Principles of Portfolio and Equity Analysis. Micheal McMillan et all. CFA 

Institute Investment Series. Capítulos: 3, 4, 5 y 6 

 

Módulo III 

 

Sesión 3.1.:  Introducción al Mercado de Instrumentos Derivados: 

 Definiciones y Terminología Básica 
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 Derivados como instrumentos de cobertura 

 Riesgos 

 Aspectos legales y tributarios 

 

 Forwards y Futuros: 

 Contratos de Forward 

 Mercado de Futuros 

 Estandarización de contratos 

 Márgenes 

 

Sesión 3.2.:  Valorización de Precios Forwards 

 Caso 1: Precio forward sobre un activo no productor de rentas 

 Caso 2: Precio forward sobre un activo con costos de mantenimiento y 

beneficios de mantenimiento 

 Caso 3: Precio forward sobre un activo con rendimiento con capitalización 

continua 

 Tasa Implícita 

 

Forwards de Divisas Dólar - Sol: 

 Calculo de Precio Forward 

 Coberturas 

 

Sesión 3.3.:  Swaps 

 Swap de tasas 

 Swaps de divisas 

 Total Return Swap 

 Credit Default Swap 

 

Opciones Financieras: 

 Definiciones 

 Posiciones 

 Volatilidad y Dirección de Mercado 

 

Sesión 3.4.:  Estrategias básicas de negociación con Opciones: 
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 Spreads 

 Combinaciones 

 Factores determinantes de valor 

 Paridad Put-Call 

 

Modelos de Valorización de Opciones: 

 Modelo Binomial 

 Modelo Black-Scholes 

 

Módulo IV 

 

 

3. Sistema de evaluación 

 

Ejercicios: 4 (uno por módulo / 15% cada uno) 60% 

Examen Parcial:     20% 

Examen Final:      20% 

 

 

4. Bibliografía: 
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Schweser** (2010) “Fixed Income, Derivatives, and Alternative Investments”. 
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Schweser** (2011) “Alternative Asset Valuation and Fixed Income”. CFA Nivel 
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JPM (2012). J.P. Morgan Index Product Guide.  
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Colombia. 

http://banrep.gov.co/docum/ftp/be_709.pdf 
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Investment Analysis and Portfolio Management. Frank Reilly y Keith C. Brown. 

Business School Edition.Capítulos: 6, 7, 12, 13 y 16 

 

Investments: Principles of Portfolio and Equity Analysis. Micheal McMillan et all. CFA 

Institute Investment Series. Capítulos: 3, 4, 5 y 6 

 

Damodaran Online. http://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/ 

 

Investment Analysis and Portfolio Management. Frank Reilly y Keith C. Brown. 

Business School Edition. Capítulos: 10, 11, 12, 13 y 14. 

 

Equity Asset Valuation. John Stowe et all. CFA Institute Investment Series. Capítulos: 

1, 2, 3, 4 y 5 

 

Estados Financieros. Superintendencia Mercado de Valores. www.smv.gob.pe 

 

Damodaran Online. http://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/ 

Investment Analysis and Portfolio Management. Frank Reilly y Keith C. Brown. 

Business School Edition.  Capítulos: 6, 7, 12, 13 y 16 

http://www.frbsf.org/publications/economics/papers/2012/wp12-02bk.pdf
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Investments: Principles of Portfolio and Equity Analysis. Micheal McMillan et all. CFA 

Institute Investment Series. Capítulos: 3, 4, 5 y 6 

 

Módulo III 

 

Hull, John C. 

 "Introducción a los mercados de Futuros y Opciones"  

Prentice Hall. 2002. 4ta. Edición.  

 

Flavell, Richard 

“Swaps and other derivatives” 

John Wiley & Sons. 2002.  

 

 

 


